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Marktkommentar 30.06.2019

Wahrend die Realwirtschaft weiter einbricht, bricht Gold nach oben aus!

Monat fir Monat kommen nun immer mehr fundamentale Daten, die unsere Prognose von

Februar 2018, ,Ein globaler 6konomischer und geopolitischer "Schneesturm" zieht auf”

(Globaler Wirtschaftseinbruch und Kriegsausbruch im Iran), bestétigen. So erlitt der Morgan
Stanley Business Conditions Index im Juni seinen gréf3ten Monatseinbruch seit der
Datenerfassung (siehe hierzu Abbildung 1). CNBC betitelte seinen Bericht Uber dieses

historisch einmalig negative Wirtschaftsereignis mit folgenden Worten: A _Morgan Stanley

economic indicator just suffered a record collapse! Somit bestatigt sich auch unsere Aussage

vom letzten Monatsbericht: ,Die Weltwirtschaft legt férmlich eine Vollbremsung hin!“
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Abb. 1 : Morgan Stanley Business Conditions Index (MSBCI) von Januar 2008 bis Juni 2019
Quelle: Morgan Stanley Research


https://www.goldseiten.de/artikel/364660--Ein-globaler-oekonomischer-und-geopolitischer-Schneesturm-zieht-auf.html
https://www.cnbc.com/2019/06/13/a-morgan-stanley-reading-on-the-economy-collapses-by-the-most-ever.html
https://www.cnbc.com/2019/06/13/a-morgan-stanley-reading-on-the-economy-collapses-by-the-most-ever.html
https://www.goldseiten.de/artikel/415719--Kollabierende-Welthandelsaktivitaet-signalisiert-kommende-Weltwirtschaftskrise.html

Auch die Vorbereitungen von beiden Seiten auf den kommenden Iran-Krieg (genau 40 Jahre
nach der Iran-Revolution) sind, fir aufmerksame Marktbeobachter, uniibersehbar. Bereits im

Juni 2018 warnten wir in einem Marktkommentar mit dem Titel: ,Steht die Welt kurz vor

einem groRen Nahostkrieg und drittem Olpreisschock?“ vor diesem unausweichlichen

Ereignis:

"... Neben der Problematik der Massenenteignung durch Inflation, wollen wir aufgrund des
aktuellen Anlasses - der sich zuspitzenden Geopolitik (im letzten Drittel eines jeden
Rohstoffzyklus kommt es zur gréRten Kriegsdynamik) - die Entwicklung der Rohstoffpreise
innerhalb dieser Kriegszyklen unter die Lupe nehmen. Dass Krieg und Frieden mit
Wirtschafts- und Borsen-(Rohstoff-)Zyklen zusammenh&ngen wurde von vielen schon immer
geahnt... Alle 30 bis 40 Jahre (sékulare Zyklik) erreicht die Wirtschaft ihren Wachstumszenit
(zuletzt im Jahr 2000). Nach zirka 20 Jahren Prosperitat mit zunehmender Produktivitét ist
ein hoher Sattigungsgrad erreicht und es kommt zur Wirtschaftskontraktion. Im Rahmen der
Fiskal- und Geldpolitik wird versucht, diesen Absturz zu verhindern und inflationar die
Wirtschaft am Laufen zu halten (monetare lllusion). Uber die erst kontrollierte, kommt es
spater zur unkontrollierten Geldmengenausweitung. Dies flhrt dazu, dass anstatt eines
deflationdren Kollapses, alle Anlageklassen inflationar zumindest nominal oben gehalten
oder unter hoher Volatilitdt sogar nominal weiter steigen. Real, also inflationsbereinigt, fallen
jedoch alle zinstragenden Anlageklassen zirka 20 Jahre bis zum nachsten sakularen Tief
(bei gleichzeitigem Gold- und Rohstoff-Hoch). Dann beginnt ein strategischer
Expansionszyklus von neuem. Langfristig profitiert die Anlageklasse Rohstoffe am meisten
von der expansiven Geldpolitik, da - wie bereits erwdhnt - in dieser Zeit die zinstragenden
Anlageklassen inflationsbereinigt Kapital vernichten. Seit dem Jahr 2000 (letztes sékulares
Wirtschaftshoch) sind der DAX, der REXP und der Deutsche Immobilien-Index
inflationsbereinigt im Minus. Alles was in den vergangenen 15 Jahren ablief kdnnte man -
aufgrund der strukturellen Geldentwertung - unter monetéarer lllusion bezeichnen. Langfristig
korrelieren nur Gold und Rohstoffe positiv zur Inflation. Je ndher sich eine sakulare Rohstoff-
Hausse dem Ende zubewegt, desto dynamischer werden die Ausschlage. Verursacht
wurden diese extremen Rohstoffpreisanstiege am Ende jeder Hausse durch sich immer
massiv zuspitzende Geopolitik. Interessanterweise stiegen einige Male Rohstoffpreise sogar
noch nach dem Ende des Krieges eine Weile weiter. Betrachtet man die vergangenen 250
Jahre, so kann man zirka alle 30 bis 40 Jahre ein sékulares und alle 70 bis 80 Jahre ein
Drei-Generationen-Rohstoffpreishoch [Ende eines ,Superverschuldungszyklus‘], inklusive

einem Kriegsende, feststellen ..."

Dieser Krieg wird nattrlich zwangsweise katastrophale Auswirkungen auf die Weltwirtschaft
(Olpreis- und somit Kostenexplosion) und auf das gesamte globalpolitische Klima haben

(Risiko eines globalen geopolitischen Flachenbrands)!


https://www.goldseiten.de/artikel/381443--Steht-die-Welt-kurz-vor-einem-grossen-Nahostkrieg-und-drittem-Oelpreisschock.html
https://www.goldseiten.de/artikel/381443--Steht-die-Welt-kurz-vor-einem-grossen-Nahostkrieg-und-drittem-Oelpreisschock.html

Gold als ultimative Vermdgenssicherung bricht im Juni aus seiner sechsjahrigen

Konsolidierung nach oben aus!

Aufgrund seiner negativen Korrelation zur wirtschaftlichen Entwicklung (Aktien, Immobilien
und Anleihen) und seiner positiven Korrelation zur Inflation, fungiert Gold hierbei als
ultimative  ,Lebensversicherung®  fir jegliches Vermdgen. In  Unzen Gold
(inflationsgeschutztes ,Urgeld®) bewertet, wird in den kommenden Jahren (Finale des zum
Jahrtausendwechsel begonnenen ,6konomischen Winters®) jegliche Vermégensanlage
massiv an Wert verlieren. Die einzigen Anlagen, die in Unzen Gold steigen werden, sind

Silber und die Edelmetallaktien!
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Abb. 2: Goldpreis in USD auf Quartalsbasis von 03/1973 bis 06/2019
Quelle: Zerohedge.com

Wie in Abbildung 2 ersichtlich, ist der Goldpreis in USD zum II. Quartalsende 2019 auf
Monats- (nicht in Abbildung 2 sichtbar) und auf Quartalsbasis signifikant nach oben
ausgebrochen. Zusatzlich bestatigt wurde dieser Ausbruch durch einen historisch einmaligen
Rekordzufluss des weltweit groften Gold-ETF GLD, welcher am 21.06.19 stattfand. Einen
ahnlichen Ausbruch erlebten wir im Jahr 2002, als der Boden der aktuell laufenden sakularen
Hausse komplementiert wurde. Im Anschluss daran versechsfachte (!) sich der Goldpreis.
Da wir uns aktuell nun in der finalen Hausse-Welle befinden, sollte der Goldpreis noch viel
starker und viel schneller steigen als von 2002 bis 2011! Da das menschliche Gehirn nur auf
Linearprozesse ausgelegt ist, verstehen die wenigsten Investoren den Prozess einer
exponentiell verlaufenden Inflation und somit eines exponentiell ansteigenden Goldpreises.
So wie der Goldpreis immer starker und schneller in Papiergeld bewertet ansteigen wird, so
wird das Papiergeld reziprok seine Kaufkraft immer starker und schneller verlieren! Wir
befinden uns aktuell in einer globalen ,Weimar-Situation®, der sich keine einzige der 162

Papierwahrungen weltweit entziehen kann!



Goldminen als ultimativer Hebel auf Gold brechen ebenfalls aus ihrem achtjahrigen

Abwartstrend nach oben aus!

Auch die Goldminen brachen zum Quartalsende aus ihrem achtjghrigen Abwartstrend nach
oben aus. Dies ist mittelfristig natirlich ein extrem positives Kaufsignal. Der Goldaktiensektor
(Large-Cap-Aktien) hat nun wieder Luft bis zum oberen strategischen Aufwértstrendkanal,
was vom aktuellen Standpunkt aus eine Verfiinffachung bedeuten wirde. Bei den Mid- &
Small-Cap-Goldaktien liegt das Potenzial naturlich deutlich héher!
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Abb. 3: Goldaktien-Index in USD auf Quartalsbasis von 12/1994 bis 06/2019
Quelle: GR Asset Management

Wir befinden uns seit 09/2018 (Hinweis darauf am 03.08.18: Historische Extremdaten

signalisieren signifikantes Tief im Goldsektor) in der Hausse-Impulswelle 3, innerhalb der

Ubergeordneten finalen Impulswelle 5. Dies bedeutet, dass die Gold(aktien)-Anstiege
zukunftig immer schneller und immer steiler von statten gehen werden. Das Publikum wird,
wie immer in der Geschichte, erst im Finale aufwachen und realisieren, dass ihnen durch
Inflation alles unbemerkt geraubt wurde! Gold, Silber und Goldaktien schitzen vor diesem
heimtickischen Prozess!
»1he next bear market is going to be worst in my lifetime.
Before all this is over, Gold is going through the roof.”

Jim Rogers am 16. April 2018
(Milliardar und ehemaliger Hedgefonds-Manager-Partner von George Soros)

,Everybody should have a "Plan B" in the 21st Century and be willing to move
country, residence and diversify investments internationally. Gold and silver "are
going to be huge bubbles" and favors silver as is more depressed.”

Jim Rogers am 14. August 2018
(Milliardar und ehemaliger Hedgefonds-Manager-Partner von George Soros)


http://www.gr-assetmanagement.de/
https://www.goldseiten.de/artikel/384984--Historische-Extremdaten-im-Goldsektor-signalisieren-signifikantes-Tief.html
https://www.goldseiten.de/artikel/384984--Historische-Extremdaten-im-Goldsektor-signalisieren-signifikantes-Tief.html

Monatliche Diagnose des strategisch globalen Trends (Sakulare Trenddiagnose)

mtmm 1S XDONSEET
MSCI World USD STRD |xursates |usci sreor-omse
RS
3 o- 218 MSC! Weltakiien-index
aan in USD (nominal)
T aberpeoniog feals - 1o
30001572 | selimirschadichs Konbakion
7485 Sraiagsches : ik
Toermn | egler Suibstamedos! Hoch 2000 (red) ibemeoniner eale | ' 5
2375%% ] seimtschafiche Xoniaidon |
Vo251 mﬁ'ﬂs : - :
e Tl 1360 {redl) ereoninet male raler Subsamerus! - 50
0100
reaker Subsiarmpenmnn H
| Sy 15t K2 1%
- z : 5 : b B0
M . MSC! Weltakiien-Index .
Sakulare Baisse 2 = i
: in Unzen GOLD . m
3 .. 2
(mﬂauonsberelmgt),-- : ) . 2001
=7 s s : o AT 1500
P 4 4 Wi > — s
” T A : Redz 10093
W % = Exwciing 1)
. / nazGHD
: . 1 am
,1‘ rr‘ : - an
J! - Sakulare Hausse . s © G R A\M 1
. 20
(Spread n %3N0 G USD U2 hn.':vm,stm. LGHF) -5 123 1580 Sprzzdin BP0 14 8R :’.;3
mTaPn g e pcEh ke m.n}a_&#h'b‘ s‘;;‘m[r bl ksle lrbaegpml.‘mo.“}rn whilnmlemslulshslrhilshbizlnb | we
B1219%9 ¢ » 61

MSCI Weltaktien-Index in USD (oben) vs. MSCI Weltaktien-Index in GOLD (unten) von 12/69 - 06/19
Quelle: GR Asset Management

DAX im Vergleich zu Edelmetallinvestments (am 31.12.2000 hat unser strategisch
systematisches GR-Konzept von Standardaktien auf Goldinvestments umgeschaltet)
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DAX (blau) vs. GOLD (gelb), SILBER (grau) und GOLDAKTIEN (rot) von 01/2001 bis 06/2019
Quelle: GR Asset Management



http://www.gr-assetmanagement.de/
http://www.gr-assetmanagement.de/
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Wichtige Hinweise zum Haftungsausschluss:

Alle in der Publikation gemachten Angaben wurden sorgfaltig recherchiert. Die Angaben,
Informationen, Meinungen, Recherchen und Kommentare beruhen auf Quellen, die fur
vertrauenswirdig und zuverlassig gehalten werden. Trotz sorgféltiger Bearbeitung und Recherche
kann fir die Richtigkeit, Vollstdandigkeit und Aktualitdt der Angaben und Kurse keine Gewahr
Ubernommen werden. Die geauBerten Meinungen und die Kommentare entsprechen den
personlichen Einschatzungen der Verfasser und sind oft reine Spekulation ohne Anspruch auf
Rechtsgiiltigkeit und somit als satirische Kommentare zu verstehen. Alle Texte werden ausschlieBlich
zu Informationszwecken erstellt. Die in der Publikation verdffentlichten Texte, Daten und sonstigen
Angaben stellen weder ein Angebot, eine Bewerbung eines Angebots noch eine Aufforderung zum
Kauf, Verkauf oder Zeichnung eines Finanzinstruments, noch eine Empfehlung oder Anlageberatung
dar. Eine Anlageentscheidung sollte keinesfalls ausschlie3lich auf diese Informationen gestiitzt sein.
Dieses Werk ist keine Wertpapieranalyse. Potenzielle Anleger sollten sich in ihrer Anlageentscheidung
von geeigneten Personen individuell beraten lassen. Gestltzt auf seine unabh&ngige Beurteilung
sollte sich der Anleger vor Abschluss einer Transaktion einerseits Uber die Vereinbarkeit einer solchen
Transaktion mit seinen Verhdltnissen im Klaren sein und andererseits die Wahrungs- und
Emittentenrisiken, die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen,
kreditmafRigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwagung
Ziehen.
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samtliche darin veroffentlichten grafischen Darstellungen und der sonstige Inhalt sind urheberrechtlich
geschiutzt. Alle Rechte bleiben vorbehalten. Eine unrechtméaRige Weitergabe der Publikation an Dritte
ist nicht gestattet. Er ist ausschlieBlich fur die private Nutzung bestimmt. Die Vervielféltigung,
Weitergabe und Weiterverbreitung, in Teilen oder im Ganzen, gleich in welcher Art und durch welches
Medium, ist nur mit vorheriger, schriftlicher Zustimmung der Global Resources Invest GmbH & Co. KG
zulassig. Diese Analyse und alle darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den
Landern bestimmt, nach deren Gesetz dies zuléssig ist.



